ZALACZNIK NR 1

do Uchwaly Rady Nadzorczej Nr 39/2011 2z dnia 25 sierpnia 2011 r.

OPINIA RADY NADZORCZEJ
W SPRAWIE PROJEKTOW UCHWAL
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
MERCOR SA
(ktére ma si e odby ¢é 23 wrze $nia 2011r.)

UCHWALA

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zargdu z dziatalnasci Spotki za rok
obrotowy konczacy s 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR S#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zdwz z dziatalnéci Spotki za rok obrotowy
konczacy sk 31 marca 2011 r.

Sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Spéiki sporadzone zostatlo zgodnie z ustaw
o rachunkowgéci z dnia 29 wrzénia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694,
z p&n. zm.).

UCHWALA

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zargdu z dziatalncci Grupy
Kapitatowej MERCOR SA za rok obrotowy konczacy si 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR Swyraza pozytywna opini¢ odngnie podgcia uchwaty
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Z4dtz z dzialalnéci Grupy Kapitalowej
MERCOR SA za rok obrotowy Kazacy sk 31 marca 2011 r.

Sprawozdanie Zasglu z dziatalnéci Grupy Kapitalowej MERCOR SA spaidzone zostato
zgodnie z ustawo rachunkowéci z dnia 29 wrzéia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r., Nr 76,
poz. 694, z pin. zm.).

UCHWALA

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Sfib za rok obrotowy
konczacy sie 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR SW#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawie zatwierdzeniaprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowyickacy sk
31 marca 2011 r.



Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowyidacy sk 31 marca 2011 r. spadzone
zostato zgodnidie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawéctdinansowej oraz ustaw
o rachunkowséci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694, zpdzm.).

UCHWALA

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Gpy Kapitaltowej MERCOR SA
za rok obrotowy konczacy s 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR SW#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawie zatwierdzenigprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MERCOR S
za rok obrotowy konczacy s 31 marca 2011 r.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] MERCOR &Arok obrotowy kaczacy sk
31 marca 2011 r. spamdzone zostato zgodnie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz ustawo rachunkowéci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz.
694, z pan.zm.).

UCHWALA
w sprawie: sposobu pokrycia straty za rok obrotowykonczacy sie 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR Swyraza pozytywna opini¢ odngnie podgcia uchwaty
w sprawie sposobu pokrycia straty za rok obrotowfyckacy sk 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza rekomenduje wniosek Zdumzzawarty w uchwale Zagdu Nr 10/2011
z dnia 12 sierpnia 2011 r. w sprawie sposobu pao&krgtraty za rok obrotowy Keozacy sk
31 marca 2011 r.

UCHWALA
w sprawie: zatwierdzeniasprawozdania z dziatalnéci Rady Nadzorczej

z dziatalndsci w roku obrotowym konczacym sie 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR SW#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawiezatwierdzenia sprawozdania z dziatdltioRady Nadzorczej w roku obrotowym
konczacym skt 31 marca 2011 r.

UCHWALA
w sprawie: udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nazorczej z wykonania przez

nich obowigzkéw w roku obrotowym konczacym sig 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR SW#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawie udzielenia absolutorium wszystkim cztank&ady Nadzorczej z wykonania
przez nich obowizkéw w roku obrotowym kéczacym sk 31 marca 2011 r.



UCHWALA

w sprawie: udzielenia absolutorium cztonkowi Zaradu p. Krzysztofowi Krempeé¢ z wykonania
przez niego obowizkéw w roku obrotowym konczacym sig 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR SW#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawie udzielenia absolutorium czionkowi aZzadu p. Krzysztofowi Krempe
z wykonania przez niego obayekdww okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2011 r

UCHWALA

w sprawie: udzielenia absolutorium cztonkowi Zaradu p. Grzegorzowi Lisewskiemu
z wykonania przez niego oboveizkéw w roku obrotowym konczacym sie 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR SW#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawie udzielenia absolutorium czionkowi Zadu p. Grzegorzowi Lisewskiemu
z wykonania przez niego obayzkdw w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2011 r.

UCHWALA

w sprawie: udzielenia absolutorium cztonkowi Zaradu p. Robertowi Jabtonskiemu
z wykonania przez niego obovwazkow w roku obrotowym konczacym sie 31 marca 2011 r.

Rada Nadzorcza MERCOR Swyraza pozytywna opini¢ odngnie podgcia uchwaty
w sprawie udzielenia absolutorium czionkowi Zadu p. Robertowi Jabfskiemu
z wykonania przez niego obayzkow w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2011 r

UCHWALA

w sprawie: zmiany Regulaminu Wynagradzania Czionk& Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza MERCOR SW#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawie zmianyrRegulaminu Wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej

Podgcie uchwaty w powyszej sprawie podwisza nalene Czionkom Rady Nadzorczej
wynagrodzenie, co w szczegodoo wynika ze zw¢kszonego spektrum oboazkow
Czionkébw Rady w zwizku z dynamicznym rozwojem Spotki. Ponadto czynne
zaangaowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej w wykonywanie cogennadzorczych, poparte
jest znacza iloscia czasu, ktérego pwiecenie niezhdne jest do prawidiowego wypetniania
obowiazkéw wynikapcych ze sprawowanych funkciji.



UCHWALA

w sprawie: udzielenia Zaradowi MERCOR SA upowaznienia do nabywania akcji
wiasnych

Rada Nadzorcza MERCOR SW#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawie udzielenia Zagsdowi MERCOR SA upowanienia do nabywania akcji wkasnych.

Podgcie uchwaly w powysze] sprawie stwarza movosciami bardziej elastycznego
dziatania przez Sp&tkw zakresie ochrony interesow ich akcjonariuszy,szezegolnym
uwzgkdnieniem akcjonariuszy mniejsmowych, poprzez dopuszczenie skupu akcji
wilasnych bez obowkku ich p@niejszego umorzenia, stworzonymi przez ustawodawc
zasadnym jest poglie uchwaty o upowamieniu Zaradu Spétki do nabywania akcji
wiasnych. Dziatanie takie powinno niipozytywny wptyw na stabilizagjkursu akcji Spoiki.

UCHWALA
w sprawie: utworzenia kapitatu rezerwowego z przezaczeniem na nabywanie akcji
wiasnych
Rada Nadzorcza MERCOR S#yraza pozytywna opini¢ odnagnie podgcia uchwaty
w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego z przezei@iem na nabywanie akcji wkasnych.
Podgcie uchwaly w powyszej sprawie ok&a sposob finansowania nabywania akcji
wiasnych przez Spdogk
POZOSTALE UCHWALY

w sprawach: porzdkowych i formalnych podejmowanych w toku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza opiniuje pozytywnie pozostate uchwat sprawach pordkowych
i formalnych, ktore maj by¢ podgte w toku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.



